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NOS Clearing, en del av Imarexgruppen

Imarex ASA
Exchange Clearing Brokerage Analysis

NOS Clearingx

Spectron*¥ Nena*

J L J

Imarex X

* NOS bildat 1987

 Rotter i optionsclearing pa Oslo Bars

» Utvecklade och drev clearingen av den Nordiska elmarknaden 95-04
» Varldsledande inom fraktderivat

« NOS ér ett oberoende clearinghus, moderbolaget ar noterat pa Osloborsen, under
namnet Imarex



NOS Clearing =

Svagheter | dagens El-certifikatmarknad

« Kravande hantering i Cesar

» Bruttovolymer ger fordréjning vid leverens

* Motpartsarbetet

» Kreditrisk i samband med 6verféring av cerifikat och pengar

 Uppdelning i marknaden ger dalig likviditet

« Hur fa Spot-aktorerna att handla termin

* Orderdjup och "Bid Ask” Spreadar

» Oskaliga prisrorelser vid stora omséattningar



NOS Clearing =

Vad NOS kan tillféra marknaden

e Leveransrutiner forenklas

« NOS hanterar alla parters handel, netto, pa leverensdagen

» Riskreduktion for alla inom systemet

» Avseende kreditrisken, operationell risk m.m.

« Anonymitet, ingen risk att priset ror sig beroende pa motpart

* NOS som central motpart for alla

» Clearing kan bidra till..

* Nya aktorer, med eller utan fundamentalt intresse
.utlandska féretag

.tightare spreadar

...béttre likviditet

....Battre pristransparens



NOS Clearing =

Produkt Specifikation

e |nstrument

* Spot handler med oppgjgr pa T+3
e Forwards Initialt tre Forwardskontrakt, mars-10, -11 och -12

* Ny form av Collateral for Forwards utan att binda kapital

» El-certifikat Tillgodoskrivs 85% av aktuellt spotpris som sakerhet vid terminshandel
* Kontanter
e Bankgarantier (loc)

* NOS sétter stdngningpris for samtliga produkter
 Prisets satts i samrad med marknaden, direkt efter stangning

* NOS har inga fasta eller arligen aterkommande avgifter for
medlemskap
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Tidsplan

« Fram till Officiell 0ppning tar vi emot Legacy Trades

» Befintliga bilaterala kontrakt med leverens i Mars manad for de tre ar vi inleder med, 2010, -11 och -12
¢ Ingen Clearing fee for dessa Legay Trades, endast delivery fee vid leverens (netto)
» Listade affarer kommer med oavsett om motparten blir medlem innan eller efter 4:e Februari

 Officiell 6ppning, 4.e februari 2010



